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Hcnoab3oBaHue JICKTPOHHBIX Ta0JIUIl B (l)l/lHaHCOBOM aHaJ/Inu3e

B cratee MIPpUBOAUTCSL Heﬂarornqecxnﬁ OIIBIT UCIIOJIb30BaHUA HHq)OpMaHHOHHBIX TEXHOJIOTHIA B HpO(i)eCCPIOHaHLHOfI IoAT0TOB-
K€ CrieuajinCTOB 3KOHOMHUYECKOTO U (1)I/IHaHCOBOI‘O HaIpaBJICHUA. PaCCManI/IBaeTCSI HpaKTI/I‘IeCKI/Iﬁ MPpUMEP HUCIIOJIB30BAHUSA JJICK-
TPOHHBIX Ta6J'II/IH B q)HHaHCOBOM aHaJIn3€ NHBECTULIMOHHBIX ITPOCKTOB.
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The article provides pedagogical experience of using information technologies in the professional training of economic and fi-
nancial specialists. It considers a practical example of using spreadsheets in the financial analysis of investment projects.
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CoBpeMeHHBIE HHPOPMAIMOHHBIE TEXHOJIOTHH, C OJHOH CTOPOHBI, CYIIECTBEHHO 00JErdaroT TpyJ KO-
HOMHUCTA, & ¢ APYroid — TpeOYIOT MOBBIMICHHON WH(DOPMAITMOHHONW KOMIETCHTHOCTH. B Hacrosmiee Bpems
WHPOPMALMOHHONH KOMIIETCHTHOCTH, €€ COCTABISIOIINM, YCIOBHAM (DOPMHUPOBAHUS U OLIEHUBAHUS TOCBSI-
LIEHBl MHOTOYHMCIIEHHBIE uccienoBaHusi. OObEKTOM HM3Yy4eHHs] aBTOpa CTAaThU ABJSETCS MH(OpMAIMOHHAS
KOMIICTEHTHOCTh OYAyIIEro SKOHOMHECTA B Ipolecce o0y4eHHs MHPOPMATHUECKUM ANUCIUIUIMHAM B IoCy-
JapcTBEHHOM yHHBepcuTere. MH(opMaImoHHas KOMIIETEHTHOCTh SKOHOMHUCTA — 3TO YPOBEHb 00pa30BaHHO-
CTH JIMYHOCTH, KOTOPBIA ONpeaeseTcs CTENeHbIO BIaJeHNsl CPEICTBAMH MH()OPMAIIMOHHBIX TEXHOJOTHH U
HaBBIKAMHU YIpaBjicHUs WMH(oOpMaImen, XapaKTepu3yoIuid IIyOOKYI0 OCBEJOMIICHHOCTh B (PHHAHCOBO-
9KOHOMHUYECKON EATENbHOCTH U MO3BONIAIOMNH 3()(PEeKTUBHO IEHCTBOBATh B HEH, YTOOBI YCIIEIIHO XKUTh U
TPYAUTHCS B YCIOBUSIX HH(POPMAIIMOHHOTO O0IIECTBa.

dopmupoBanre HHHOPMALMOHHONW KOMIIETEHTHOCTH OyIyIIero SKOHOMUCTa MPOUCXOAUT mostanHo. Ha
nepBoMm atare (1-3 cemectp) GOpMUPYIOTCS HABBIKH pabOThI ¢ HHPOPMAIUEH Ha 0a3e NIMPOKOTO HCIOIH30-
BaHUs TPAHCAUCLMIUIMHAPHBIX CBA3EH C TAKUMH NPOQHIBHBIMA AUCLHUIUIMHAMHU KaK MaTeMaTHKa U 3KOHO-
MHKA; YMEHUs MCIIOJIb30BaHUs MH(POPMAIMOHHBIX TEXHOJOTHH B PEIICHHH peajibHbIX, MPOQEeCcCHOHATBHO-
OpPUEHTHPOBAaHHBIX 3a1a4y. Ha BTopoMm astane (5—6 cemecTp) mpOUCXOMUT HalibHeliInee pa3Butue U QyHmaa-
MEHTaJIHM3alUsl TEOPETUUECKUX WM TPAKTHUECKUX 3HAHWH, HEOOXOJUMBIX M JOCTATOYHBIX JUIS YCHEITHOM
npodeccuoHanbHOU AeATeNnsHOCTH. OCHOBHBIM 00BEKTOM HM3yUeHHS MHPOPMATHUECKUX AUCLUIIMH Ha 3TOM
JTane CTaHOBUTCS «IKOHOMHUecKas wHpopmanus». Tperuit stan (7-10 cemecTp) mpeaHa3HAYEH IS OC-
BOCHUS TEXHOJIOTHYECKUX TIPUEMOB TIpoecCHOHANTBHOM JIesTeTbHOCTH. FIMEHHO Ha 3TOM dTare MPOUCXOIUT
JBIDKEHHUE JESITEIBHOCTH CTyJeHTa OT yueOHOH Kk mpodeccuonanbHoil. IlpodeccruonanbHast nesrenbHOCTh
HKOHOMHUCTA TpeOyeT HE TOJIBKO 3HAHUS 3aKOHOB 3KOHOMHUYECKOW HAyKH, HO M YMEHHsI aHaJIM3UPOBaTh CTa-
TUCTHYECKHE JAHHBIC U JIaBaTh MM BEPHYIO WHTEPIPETAIHNIO, aHAIN3UPOBATh YUETHYIO U OTUYETHYIO HH(OP-
MAIMIO C LIENbIO MPUHATHS XO3SIMCTBEHHBIX PEIICHUI U MOTy4YeHUs! OLEHKU 3PPEKTUBHOCTH (PYHKIMOHUPO-
BaHUs npeanpuatus. Tak, OIHUM U3 BUAOB NPOPECCHOHANIBHON NESTEIBHOCTH SKOHOMHCTOB M (PMHAHCH-
CTOB SIBJISIETCS BIIaJICHUE METOaMH MHBECTUIIMOHHOTO aHAIN3a KaK BAKHEHIIETro 3JIeMEHTa XO3sIiCTBEHHOM
KHU3HH MPEAnpHsITUs. M3yueHne MEeTOJUUECKIX U MPAKTHYECKUX MPHEMOB H METOAOB OpPTraHU3ally HHBE-
CTHLIMOHHOW AEATEIIbHOCTH MPEINPHUSITHS C MPHOOPETEHHEM HAaBBIKOB HCIIOJIB30BAHUS COBPEMEHHBIX HH-
(hOpMaITMOHHBIX TEXHOJIOTUH (QOPMHUPYIOT Y CTyIEHTOB MPOPECCHOHAIBHBIE KOMIIETEHIINA U HAlayT B Oy-
JyIIeM MPUMEHEeHHE Ha ITPOU3BOJICTBE, B OM3Hece, huHaHCOBO# chepe, Hayke [4, ¢.155], [2, c. 143].

© Kopuesa O. C., 2013

Hcnonvzosanue OJIEKMPOHHBIX ma6fzm; 6 d)uHaHCOSOM ananuze 43



SpocnaBckuii mexarormyeckuii BectHUK — 2013 — Ne 2 — Tom |l (EcrecTBeHHBIC HAyKH)

HeobxomumocTs ucmonb30BaHus HHOOPMAIMOHHBIX TEXHOJOTHH B MPO(EeCCHOHAIBHON IMOIrOTOBKE
CHELUAIUCTOB 3KOHOMHUYECKOTO U (PMHAHCOBOTO HAINPABJICHUS HE BHI3BIBACT COMHEHHNA. OIHAKO «IBOWCT-
BEHHBIM XapakTep KOMITBIOTEPH3AINH MPOPEeCCHOHATFHONW MOATOTOBKH 3aCTaBISIET 3alyMaTbCs HAJ METO-
TUKOM TIpUMEHEHHs] B Y4eOHOM IPOIIECCEe CHCTEM aBTOMATH3alWHU MPOo(ecCHOoHaTbHON AeSTeNbHOCTH, pa-
LIUOHAIBHBIM UX COYETAHHUEM C APYTMMHU CPEICTBaMH MOANEPK KU 00ydeHusi. C ofIHOW CTOPOHBI, aBTOMATH-
3arus y9eOHBIX padoT MpoecCHOHaIBLHOTO XapaKkTepa co3aaeT MPeaOChIIKY s Ooiee TITy00Koro mo3Ha-
HUS CBOWCTB M3yYaeMbIX OOBEKTOB M MPOIECCOB HA MaTEMAaTUYECKUX MOJETISIX, IPOBEICHHS TapaMeTpude-
CKMX HccileqoBaHui U ontumuzauuu. C Apyroil CTOPOHBI, OCMBICJICHHOE IPUMEHEHHE CHCTEM aBTOMAaTH3a-
UK POPECCUOHANBHON AEATENILHOCTH TPeOYyeT JOCTaTOYHO BBICOKOM KBaJIM(HUKALKMK, KOTOPOH ydariuecs
eme He oOnanaroT. [IpodeccrnonanbHas xe KBUTMpHUKANNS B IPEIMETHON 001acTH, CB3aHHAs ¢ BOIPOCaMHU
HNOCTPOCHHSI MATEMAaTHIECKUX MOJIENICH 1 aHai3a KOMITBIOTEPHBIX PAacyeToOB, pacTeT MeaieHHo» [5, ¢. 150].

OnHuM U3 crmocoO0B MOBBIMIEHUS! MPOGECCHOHANBHON KBAaNH(UKAMH O0YYaIOLIEeTocs SBISETCS UHTE-
rpanys HHQOPMAIMOHHBIX TEXHOJIIOTHH ¢ SKOHOMHYECKMMHU W (PUHAHCOBBIMH JUCHUILUTUHAMHU Ha CTAPIINX
Kypcax. [IpogeMoHCTpUpyeM 3TO Ha pUMeEpe OIEHKH SKOHOMHUYECKOH U pUHAHCOBOW 3(h(HEKTUBHOCTH MH-
BECTUIIMOHHBIX MPOEKTOB ¢ momoiisio MS Excel [1, c. 71].

Ipumep 1. (ouieHKa (PUHAHCOBOW COCTOSITCIBHOCTH HWHBECTHIIMOHHOTO MpPOCKTa). MHBECTHIIMOHHBIHN
MIPOEKT COCTOUT B CO3JaHMH HOBOI'O MPOU3BOJICTBA M pacCcUMTaH Ha 5 yet. [Inanupyembiii 00beM MPOU3BO/I-
crBa: 1-i1 rox — 2000 mmt., 2-# rox — 3000 mT., 3-i rog — 3100 mt., 4-# rox — 3200 mT., 5-# rox — 3500 .
WHBecTHIIIOHHBIE W3JIEPKKU TPOEKTA TUTAHUPYETCS OCyIIecTBUTh B pasmepe 14 000 pyOneit: 3aBoackoe
obopynoranue — 11000 Teic. py0., MepBOHAYAILHBIA 000POTHBIN KanmuTail — 2200 Thic. py0., HEMaTepHallb-
Hble akTUBBI 800 ThIC. py0. AMOpTH3AIM HAYUCISIETCS PAaBHBIMH JIOJSIMH B TEYEHUE BCETO CPOKA CITYKOBI
(5 net). Yepes 5 ner pupma cMOKeT peaan3oBaTh odopynosanue mo ueHe 1019 Teic. pyd. B pasmepe 9,26 %
MEepPBOHAYAFHONH CTOMMOCTH. MapKEeTHHTOBBIE UCCIIECIOBAHUS TIOKA3alH, YTO (PUPMa CMOXKET pealu30BaTh
cBOIO mpoaykiuio 1o mneHe 12 000 Teic. py0. 3a eauHUITy. 3aTpaThl XKe Ha €€ MPOU3BOJACTBO coctaBiaT 9800
THIC. Py0.: MaTepuaibl U KoMIDiekTytomue — 8600 Thic. py0., 3apaboTHas miata u otducienus — 8§00 Teic.
py0., 0011e3aBojicKue U HakiIagHble pacxoasl — 300 Thic. py0., U3aepKKH Ha npojaxax — 100 Teic. pyo. Du-
HaHCHUPOBAHUE MPOEKTA MPEATOIAraeTCs OCYIIECTBIIATE 3a CUET JOJITOCPOUHOro Kpeaura B pasmepe 14 000
ThIC. py0. mon 7 % romoBbix. Cxema morameHusi KpeauTa U JaHHbIe O CTOUMOCTH OCHOBHBIX (DOHZIOB M He-
MaTepHaJbHBIX aKTHBOB MPHUBEEHBI B TabmuIle. OeHUTh (PHHAHCOBYIO COCTOSATENIFHOCTh MHBECTHIIHOHHOTO
MPOEKTA.

Pacuer moToka peanbHBIX ACHEKHBIX CPEICTB NPU pealu3alid PacCMaTPUBAEMOTO MHBECTHIIMOHHOTO

MpoeKTa mpuBeeH B Taom. 1.
Taénuya 1
Pacuem nomoka peansnuix oenez (moic. pyo.)

T'on
N IToxa3zareins
cTp
- | 2-i 3-i 4t 5-ii 6-i
OHepaHHOHHaﬂ JCATCIBbHOCTD
1 | Bewpyuxa ot mpozaxc (6e3 | 24000 | 36000 | 37200 | 38400 | 42000
HJIC)
2 Matepuant - kommiek- | 17200 | -25800 26660 | -27520 -30 100
TYyIOILKE
3 3apruiaTa ¥ OTYUCICHHS 0 -1 600 -2 400 -2 480 -2 560 -2 800
4 | Obmesasonckue mawiar- | g -600 -900 -930 -960 -1050
HBIC pacxomﬂ
5 W3nepxku Ha npojaxax 0 -200 -300 -310 -320 -350
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6 Awoprsauua - (mmeii- | -2 360 -2 360 -2 360 -2 360 -2 360
HBIM CITOCOGOM)

7 | Mpouentsi & - cocrase | -980 -980 -735 -490 -245
ce0ecTOMMOCTH

8 Hajior Ha MMyILECTBO® 0 -236 -189 -142 -94 -47
Banancosas npUObLIH

9 (142+3+4+5+6+7+48) 0 824 3071 3583 4096 5048

10 Hasor Ha mpu6sus* 0 -165 -614 =717 -819 -1010
Yucras npubbUIb OT Ome-

11 paumonHo# nesrensHOCTH | 0 659 2 457 2 867 3276 4038
(9+10)

1p | Caeao  onepawdommoit | 5 | 3419 4817 5207 | 5636 6 308
nesitensHocTH (11-6)

Ton
e IToxa3arenn
cTp
1-i1 2-i 3-i 4-i 5-i 6-i

HHBECTULIMOHHAS JEATENLHOCTD

13 TMocrymyieHust OT mpo/ia- 0 0 0 0 0 1019
KM aKTHBOB

14 3aBojckoe  00OpyIOBa- -11000 0 0 0 0 0
HHe
[MepBoHavanpHblii  060-

15 . -2 200 0 0 0 0 0
POTHBI KaruTa

16 Hemarepuanbhbple  axkTu- -800 0 0 0 0 0
BbI

17 Canp/10 MHBECTHIIMOHHOM -14000 0 0 0 0 1019
JIEATEIbHOCTH
CanpJo onepanuoHHOHN U

18 HMHBECTHUIMOHHOM nes- | -14000 3019 4817 5227 5636 7 417
TENLHOCTH
Haxkxomnnennoe caJpI0

19 | OUCPAMMOHHOM M WHBC | 14500 | 10981 | -6164 | -937 4699 12117
CTULIMOHHON JEATENBHO-
CTH

DuHaHCOBAs JAEATENLHOCTD

20 JlonrocpouHblii KpeauT 14 000 0 0 0 0 0

oy | Moramemne —ochosroro | 0 -3500 | -3500 -3 500 -3 500
J1oJra

gp | Camero  dumancosoif | 4 a5 | -3500 | -3500 -3 500 -3 500
JIEATENBHOCTH

23 Casb/10 TpeX MOTOKOB 0 3019 1317 1727 2 136 3917
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g4 | Haxomnemnoe — camno | 3019 4336 6 063 8199 12 117
TpeX IIOTOKOB
o5 | AmcKomTUpyIOmWE MHO- | 4 000 | 09346 | 08734 | 08163 | 07624 | 0,7130
xutens (d=7 %)
26 | AMCKOHTHpOBAHHbIl] 0 2822 1150 | 1410 1629 2793
JCHECXKHBIN ITOTOK
Ilpumeuanusn:

! AMOpTH3aIMs HAYNCIIIETCS PAaBHBIME JOJISIMU B TeUEHHE Bcero cpoka ciaysk0sr: (11000+800) / 5=2360 teIc. pyo.
2 B cocras ceGecTONMOCTH BKIIOUYEHBI IPOLEHTHI [0 KpeauTy (Tabi. 2).

Taénuya 2
Munamuka nocawenusn kpeouma
Ton
ITokazarens
1-i 2-i 3-i 4-i 5-it 6-i
Tloramenne  OCHOBHOTO 0 0 -3500 -3500 -3500 -3500
JloJira
Ocrarok KpeauTa 14000 14000 10500 7000 3500 0
IIpouents! Beimtauenusle | 0 -980 -980 -735 -490 -245
% Haror na HMYIIECTBO COCTABJISAET 2 % OT CTOMMOCTH OCHOBHBIX (DOHIIOB M HEMATEPHAIBHBIX aKTHBOB (Taldu. 3).
Taonuya 3
Cmoumocms 0CHOBHBIX (POHO08 U HEMAMEPUATLHBIX AKMUBOB
Ton
ITokazarens
1-id 2-i 3-i 4-i1 5-i1
CTOMMOCTh OCHOBHBIX ()OHJIOB M HEMa-
TepHANBHBIX aKTUBOB Ha KoHel repuo- | 11 800 9440 7080 4720 2 360
I, ThIC. pyo.

4 Haror ma npu6sU1s coctapmser 20 % 0T GantaHCOBOM IPHOELIH.

Utak, aHanu3 cTpyKTypbl IOTOKA PeajbHBIX JACHET MMOKAa3bIBACT, YTO MPOEKT B LIEJIOM SIBIISICTCS SKOHOMH-
YeCKH TPHBIIEKATEIBHBIM, ITOCKOJIBKY TOXOIBI MPEBBIAIOT pacxonasl. Kpome Toro, B paccMaTpuBaeMoOM
MIPOEKTE COOJIIOAACTCS YCIOBUE TOJIOKUTEIBLHOIO CajlbJI0 JCHEKHOTO MOTOKA BO BCEX MEPHOAAX S=S,;-S, s~
S¢un = 0 (cTpoka 23 Tabm. 1), 4To sABIAETCA HEOOXOIMMBIM KPUTEPUEM NPHUHATUS MHBECTHIMOHHOIO pelle-
HUSL

Ilpumep 2 (o11eHKa SKOHOMHYECKOHN d(h(PEKTHUBHOCTH WHBECTUIIMOHHOTO MPOoeKTa). OIeHKa SKOHOMHUYE-
CKOM 3((EKTUBHOCTH WHBECTUIIMH OCHOBBIBAETCS HA CHCTEME IOKa3aTelel, KPUTEpUEB U METOIOB, HU3JIO-
XKEHHBIX B «METOIMYECKNX PEKOMEHAALUIX MO OUeHKe 3((EKTUBHOCTH MHBECTHLIMOHHBIX MPOEKTOB M UX
or6opy s huHaHCHpOBaHU [3].

Paccuntaem ROl — npocTyto HOpMy NpUOBUIM MHBECTULMOHHOTO MpoekTa (npumep ). DKOHOMUYECKUI
CMBICJI 3TOT'O MTOKA3aTeNsl COCTOUT B OLICHKE TOT0, KaKas 4acTh HHBECTHLIMI BO3MEIACTCS B BUIE IPUOBLIH B
TEYeHUE OJIHOI0 MHTEpBaja BpeMeHH. [Ipoctas HopMa NMPHOBLIM PACCUUTHIBACTCS KaK OTHOIICHUE CpejHe-
TOJI0OBO YHUCTOW MPHUOBLIHN K 001eMy 00beMy WHBECTHIIMOHHBIX 3aTparT:
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P (659 + 2457 + 2867 + 3276 + 4038): 5

= — — — 0,
ROI ] 12000 0,19 = 19 %.

ITpu cpaBaennn ROl ¢ MUHUMaNBHBIM WM CpeiHUM YpoBHeM noxoaHocTH (10-20 %) nemaercs npeasa-
PUTENBHOE 3aKIIIOUCHUE O IIeTIecO00Pa3sHOCTH MPOJODKESHUS U yIITyOJICHHS aHAIN3a TaHHOTO HHBECTHIIMOH-
HOT'O NTPOEKTA.

Paccuntaem PP — mepron okynaemoctu npoekTta — nokasarenb, Hanbonee 4acTo IPUMEHSIEMBIN B aHAJIH-
TUYECKOM IpakTUKe. BpeMeHHOW MHTepBall, MOKa3bIBAIOIINM, YEPE3 CKOIBKO JIET MPOU30MUIET OKYIIaeMOCTh
MPOEKTA, PACCYUTHIBACTCS MO hopMyIIe:

t
PP = t, npu KOTOPpOM z B, > I,rne
n=0
| — pasmep UHBECTHUITHI;
P, — e>xeromaHblil YUCTHIA TOXOL.
Jlst otipeieieHrss TOYHOT'O TTepHoia OKYIIaeMOCTH B HAIlleM MPUMEPE HEOOXOAMMO YCTaHOBHTH, Ha Ka-
KOM TOAY >KM3HH HAKOIICHHBIA TIOTOK JCHEKHBIX CPEICTB MPUHUMALT MOJIOXKHUTEIbHOE 3HaUeHHE. 13 cTpo-
ku 19 Tabn. 1 BHIHO, 9TO OKYIMaeMOCTh MPOEKTa HACTYIAET Ha 5-i roj >KM3HEHHOTO CPOKa paccMaTpHBae-

MOTO MPOEKTA, a TouHee uepes 4,17 roxa.

937
PP _4+ﬁ_ 4,17.

JIst TTosTydeHusI BEpHOW OIICHKH MHBECTHITMOHHOW MPUBICKATSIIEHOCTH MPOEKTA, CBA3aHHOTO C JIONTO-
CPOYHBIM BJIOKEHHUEM JICHEXKHBIX CPEACTB, HCOOXOIUMO aJeKBATHO OMPEICIUTh, HACKOIBKO OYIyIINe IT0-
CTYIUICHHUS OTIPaBIAIOT CETOHSIIHNE 3aTpaThl. MlHa4Ye TOBOPS, TOKA3aTeNN JOKHBI OBITh TIPUBEICHBI B «Ce-
TOMHAIITHANA MacmTad» IMEeH ¢ MOMOIIBI0 TUCKOHTHpoBaHHSA. OIEHKA KalMTAJOBIOKEHUI METOIaMHU JIHC-
KOHTHPOBAHUS JIEHEKHBIX IMOCTYIUICHUN SIBJISETCS 0oJiee HAYYHOMW IO CPaBHEHHUIO C BBIMICIIPUBEACHHBIMU
MeTtosiamu. Haunbonkliee pacpocTpaHeHHE TONXYYHIN PAcUeThl MOKa3aTeNleld YMCTON TeKyIeH CTOMMOCTH
npoexTta NPV u BHyTpennei Hopmbl npuosu IRR.

[Toxazatens NPV — 310 pa3zHOCTh MEXIy JUCKOHTHPOBAHHON CTOMMOCTBIO BO3BPATHOTO JICHEKHOTO IIO-
TOKa M NEepBOHAYAIbHBIMU MHBECTHIUAMU. B o0miem ciyuae opmyiia pacdera BBITISAUT CISAYIOIIHM 00-
paszoM:

NPV—Zt: b I
= i (1+d)n , rae

P, — 00BbeM reHeprpyeMBbIX MPOESKTOM IEHEKHBIX CPEACTB B IepHoze N,
d — HopMa JHMCKOHTA,
t — IPOAOIKUTENBHOCTS EPUOAa NEUCTBUS MIPOEKTA B roAax;

- IEpBOHAYAIbHBIC HHBECTUIIMOHHBIC 3aTPATEI
3019 4817 5227 5636 7417

NPV = (1+0,07)1 + (1+0,07)2 + (1+0,07)3 + (1+0,07)* + (1+0,07)5 14000 = 6433.

IMox BHyTpeHHEH HOpMO# MpubsUTH IRR moHMMaeTes Ta pacueTHas cTaBka 10xo/a d, mpu KOTOPO# Karu-
TaJau3aIus peryasapHO MOIy4aeMoro J0X0ja JaeT CyMMY, paBHYIO WHBECTHIUAM. Ee MOKHO paccMaTpuBaTh
KaK MHUHAMAJIbHBIA TapaHTUPOBAHHBIM YPOBEHb MPUOBUTLHOCTH WHBECTHIIMOHHBIX 3aTpaT. |IRR Haxomurcs
METOZIOM MTEPAIHOHHOTO MOA00pa 3HAUYCHHUI cTaBKu auckoHTa O mpu BbruucieHun nokaszarens NPV. Bei-
ouparotcs Takue 3HaueHus d; u dy, 4T00BI B X HHTepBajie ¢pyHkuus NPV MeHsna cBoe 3HaUCHHE C IITI0Ca Ha
MHHYC W HaobopoTt. Jlamee aemaercs pacaet IRR mo ¢popmyire:

NPV,
IRR = d1 + m (dz dl)' rae
d; — HopMma muckonTa, Tipu Kotopoit NPV monoxkurensHa;
d, — HopMa nuckoHTa, ipu kotopoit NPV orpunarensha;
NPV, NPV, — monoxutensHoe 1 oTpuniaTenbaoe 3HadeHus NPV,
Paccunraem IRR mms mamero nmpumepa. Beibepem mBa 3nauenus Hopmbl auckonta d;=20 %, d,=25 %

tak, yto0b NPV, u NPV, MeHstn cBOM 3HAaKH, U TIOJICTABUM 3TO B (JOPMYITY:
3019 4817 5227 5636 7417

A+02) (110272 1+027 A+02)7 d+02)5

NPV, = — 14000 = 487
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3019 4817 5227 5636 7417

A+025  (1+02572  (1+025°  (1+025°* (140255
487
— 0, _ 0fy — 0, = 0
IRR = 20% +487— (—869)(25/0 20%) = 22%.

Wtak, mpoeKT B 1EJIOM SBJIIETCSA SKOHOMHYECKH 3(h(HeKTUBHBIM, 1T0CcK0IbKY NPV 1mojiokuTeNieH u paBeH
6433 ThIC. pYO., a IRR mpeBbIIaeT MoporoBeii mokasatenb nqoxoaHoctu (7 %). CiegoBaTenbHO, TPOSKT MO-
JKET OBITh MPHUHAT, MOCKOJIBKY yIOBJIETBOPSET BCEM KPHUTEPHUSM OLEHKH 3KOHOMHUYECKOH 3((EKTHBHOCTU
WHBECTULMOHHBIX IIPOEKTOB.

PaccMoTpeHHBII HaMK TTPUMEp OLICHKH MHBECTHUIIMOHHOTO IMPOEKTa JIETKO peanusyercs B cpene MS Ex-
cel. Pemmass ¢puHaHCOBBIE M YKOHOMHYECKHE 33Ja4d C WCIIOIb30BAHUEM DIICKTPOHHBIX TAOIHI, ydallHecs
00O0TaIarT TEOPETUIECKUH U TPAKTHYECKUH OTBIT, CBA3aHHBINA C TIOCTPOSHHUEM W HCCIIEIOBAHUEM 3KOHO-
MHUKO-MaTeMaTHIECKUX MOJIENICH, B pe3y/bTaTe Yero IMOBBIMIAETCS YPOBEHb MH(POPMAIMOHHON W mpodec-
CHOHAJILHOM KOMIIETEHTHOCTH. {151 AOMONMHMTENBHOTO KOHTpossd pacueta nokasateneii NPV u IRR peko-
MEHJyeTcs ucroib3oBaTh puHaHcoBbie pynkimu UIIC u BCH (puc. 1, puc. 2).

NPV, = — 14000 = —869

rHnC
NEV CraBka I?% Eﬂ = 0,07 i’
3nauenvel |-14UDD Eﬂ = -14000
3HaqeHHeZ2 |3|319 E‘ﬂ = 3019
SHaqeHKeS |481? Eﬁi = 4817
SHadeHet |5227 el = seer |

= B433,209899

BOSERAWAET EEAMYMHY YHMCTON NPHESASHHOA CTOMMOCTH HHESCTHUMM, MCNONESyA CTAEKY
AMCKOHTHPOESHHA M CTOMMOCTH By AYLWHY BEINAAT (OTPHULATENEHEIE SHAHEHHA) H NOCTYNNEHMA
(MonoKHTENEHEIE SHAYEHHAD,

CTaBKa: CT3EKA AMCKOHTHPOBAHKHA HA3 0AHH NEpKOA,

SHaYeHHe: 6 433,21p.

{COpaBka N0 STof dyHELN; K | OTMEHS

Puc. 1. Pacuer uncTOl TeKyIIeil CTOMMOCTH MPOeKTa ¢ moMombo pynknun YIC

A
IRR 3Ha4YeHqa I E}j = {-14000:3019:4817:5227:5636: 7417
MpeanonoxeHHe | E}j = YyWcCno

= 0,216432188 22 %%

BosERAWAET BHYTPEHHIHD CTAEKY AOXOAHOCTH ANA PALS NOTOKOE ASHENHIR CPEACTE, NPEACTSENEHHE X
HMCAEHHBIMM SHAYEHHAMH,

FHAYEHWA MACCHE MIM CCEINKE HA AYEHkM, COAEp¥AEIHME YHCNa, NO KOTOPBIM HY#HOD
EBEIMMCMMTE BHY TRPEHHHOHD CT3EKY A0XO4HOCTH,

3HaqeHnE: 22%

COpaEKa N0 3T0M dyHIELMH QK I OTMEHA |

Puc. 2. Pacuer BHyTpeHHeii HOPMBI IPUOBLTH ¢ TOMOLIBI0 pyHKmn BCJI
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	Современные информационные технологии, с одной стороны, существенно облегчают труд экономиста, а с другой – требуют повышенной информационной компетентности. В настоящее время информационной компетентности, ее составляющим, условиям формирования и оце...
	Формирование информационной компетентности будущего экономиста происходит поэтапно. На первом этапе (1–3 семестр) формируются навыки работы с информацией на базе широкого использования трансдисциплинарных связей с такими профильными дисциплинами как м...
	Необходимость использования информационных технологий в профессиональной подготовке специалистов экономического и финансового направления не вызывает сомнений. Однако «двойственный характер компьютеризации профессиональной подготовки заставляет задума...
	Одним из способов повышения профессиональной квалификации обучающегося является интеграция информационных технологий с экономическими и финансовыми дисциплинами на старших курсах. Продемонстрируем это на примере оценки экономической и финансовой эффек...
	Пример 1. (оценка финансовой состоятельности  инвестиционного проекта). Инвестиционный проект состоит в создании нового производства и рассчитан на 5 лет. Планируемый объем производства: 1-й год – 2000 шт., 2-й год – 3000 шт., 3-й год – 3100 шт., 4-й ...
	Расчет потока реальных денежных средств при реализации рассматриваемого инвестиционного проекта приведен в табл. 1.
	Таблица 1
	Расчет потока реальных денег (тыс. руб.)
	Примечания:
	1 Амортизация начисляется равными долями в течение всего срока службы: (11000+800) / 5=2360 тыс. руб.
	2  В состав себестоимости включены проценты по кредиту (табл. 2).
	Таблица 2
	Динамика погашения кредита
	3 Налог на имущество составляет 2 % от стоимости основных фондов и нематериальных активов (табл. 3).
	Таблица 3
	Стоимость основных фондов и нематериальных активов
	4 Налог на прибыль составляет 20 % от балансовой прибыли.
	Итак, анализ структуры потока реальных денег показывает, что проект в целом является экономически привлекательным, поскольку доходы превышают расходы. Кроме того, в рассматриваемом проекте соблюдается условие положительного сальдо денежного потока во ...
	Пример 2 (оценка экономической эффективности  инвестиционного проекта). Оценка экономической эффективности инвестиций основывается на системе показателей, критериев и методов, изложенных в «Методических рекомендациях по оценке эффективности инвестицио...
	Рассчитаем ROI – простую норму прибыли инвестиционного проекта (пример 1). Экономический смысл этого показателя состоит в оценке того, какая часть инвестиций возмещается в виде прибыли в течение одного интервала времени. Простая норма прибыли рассчиты...
	𝑅𝑂𝐼=,𝑃-𝐼.=,,659+2457+2867+3276+4038.:5-14000.=0,19=19 %.
	При сравнении  ROI с минимальным или средним уровнем доходности (10–20 %) делается предварительное заключение о целесообразности продолжения и углубления анализа данного инвестиционного проекта.
	Рассчитаем PP – период окупаемости проекта – показатель, наиболее часто применяемый в аналитической практике. Временной интервал, показывающий, через сколько лет произойдет окупаемость проекта, рассчитывается по формуле:
	𝑃𝑃=𝑡, при котором ,𝑛=0-𝑡-,𝑃-𝑛.>𝐼, где.
	I – размер инвестиций;
	Pn – ежегодный чистый доход.
	Для определения точного периода окупаемости в нашем примере необходимо установить, на каком году жизни накопленный поток денежных средств принимает положительное значение. Из строки 19 табл. 1 видно, что окупаемость проекта наступает на 5-й год жизнен...
	𝑃𝑃=4+,937-5636.=4,17.
	Для получения верной оценки инвестиционной привлекательности проекта, связанного с долгосрочным вложением денежных средств, необходимо адекватно определить, насколько будущие поступления оправдают сегодняшние затраты. Иначе говоря, показатели должны б...
	Показатель NPV – это разность между дисконтированной стоимостью возвратного денежного потока  и первоначальными инвестициями. В общем случае формула расчета выглядит следующим образом:
	𝑁𝑃𝑉=,1-𝑡-,,𝑃-𝑛.-,(1+𝑑)-𝑛...−𝐼, где
	Pn – объем генерируемых проектом денежных средств в периоде n;
	d – норма дисконта;
	t – продолжительность периода действия проекта в годах;
	I – первоначальные инвестиционные затраты
	𝑁𝑃𝑉=,3019-,(1+0,07)-1..+,4817-,(1+0,07)-2..+,5227-,(1+0,07)-3..+,5636-,(1+0,07)-4..+,7417-,(1+0,07)-5..−14000=6433.
	Под внутренней нормой прибыли IRR понимается та расчетная ставка дохода d, при которой капитализация регулярно получаемого дохода дает сумму, равную инвестициям. Ее можно рассматривать как минимальный гарантированный уровень прибыльности инвестиционны...
	𝐼𝑅𝑅=,𝑑-1.+,,𝑁𝑃𝑉-1.-,𝑁𝑃𝑉-1.−,𝑁𝑃𝑉-2..,,𝑑-2.−,𝑑-1.., где
	d1 – норма дисконта, при которой NPV положительна;
	d2 – норма дисконта, при которой NPV отрицательна;
	NPV1, NPV2 – положительное и отрицательное значения NPV.
	Рассчитаем IRR для нашего примера. Выберем два значения нормы дисконта d1=20 %, d2=25 % так, чтобы NPV1 и NPV2 меняли свои знаки, и подставим это в формулу:
	,𝑁𝑃𝑉-1.=,3019-,(1+0,2)-1..+,4817-,(1+0,2)-2..+,5227-,(1+0,2)-3..+,5636-,(1+0,2)-4..+,7417-,(1+0,2)-5..−14000=487
	,𝑁𝑃𝑉-2.=,3019-,(1+0,25)-1..+,4817-,(1+0,25)-2..+,5227-,(1+0,25)-3..+,5636-,(1+0,25)-4..+,7417-,(1+0,25)-5..−14000=−869
	𝐼𝑅𝑅=20%+,487-487−,−869..,25%−20%.=22%.
	Итак, проект в целом является экономически эффективным, поскольку NPV положителен и равен 6433 тыс. руб., а IRR превышает пороговый показатель доходности (7 %). Следовательно, проект может быть принят, поскольку удовлетворяет всем критериям оценки эко...
	Рассмотренный нами пример оценки инвестиционного проекта легко реализуется в среде MS Excel. Решая финансовые и экономические задачи с использованием электронных таблиц, учащиеся обогащают теоретический и практический опыт, связанный с построением и и...
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